AssetAllocation.ru
Mepuoap! ASK. 1900 1999 ACK-
WHCcTpymeHTbI 1997 1999
WHaekc MocBupsku —e— 851 -46,7% 235% 151,9
WHaekc MocBupsku 10 100,0 -47,8% 299% 208,2
DoHA, pocc. akuMin — 4755 -71,2% 294% 540,1
DoHp, py6. cbepekeHuns 584,2 -84,3% 1877% 1818
3on070, BaHk Poccun 54,50 244% 27,4% 238,6
Cepe6po, BaHk Poccun 117 181% 28,6% 4,21
Aonnap CLIA 596 246% 30,8% 27,00
Kutaiickuii 10aHb 0,72 246% 30,8% 3,261
Moprdens nexe6okn 100,0 29% 733% 1077,8
WHnauusa, Poccrar 100,0 84% 36,5% 251,7
WHpekc S&P 500 B T.p. —— 58 339% 56,6% 39,8
1998 1999
MopTtdennb nex KK
51200,0 + opTdens nexedo
AssetAllocation.ru/lezheboka
25600,0 +
12800,0 + 5 )
= 1/3 ®oHA, POCCUINCKUX KLU
1/3 ®oHA poccuitcknx obanraumii
6400,0 + 1/3 3onot0, BaHk Poccumn
¢ pebanaHcMpoBKoW
B KOHLLe Ka)KA0ro roga
3200,0
1600,0
800,0
400,0
200,0
100,0
50,0
25,0

12,5

[aHHble: BaHk Poccuu - cbr.ru, MockoBcKkas Bupska - moex.com, Poccrar - gks.ru, YK 'Mepsas’

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2000

-4,9%
1,7%
12,3%
126%
2,2%

-10,0%

4,3%
3,2%
45,3%
20,2%
-5,1%

2001

64,6%
125%
107%

43,6%
8,5%
47%
7,0%
7,4%

52,9%

18,6%
-8,3%

2002

34,2%
35,0%
47,7%
28,3%
37,7%
10,6%
5,5%
6,5%
37,9%
15,1%
19,2%

2003

61,4%
72,7%
40,8%
21,0%
12,8%
24,8%
-7,3%
-6,6%
24,9%
12,0%
17,1%

—=— TopTdenb nexeboku

2004

7,3%
5,9%
19,5%
13,5%
1,1%
8,0%
-5,8%
-5,0%
10,6%
1,7%
2,7%

2000 2001 2002 2003 2004 2005

2005

83,1%
62,5%
87,8%
13,7%
21,5%
36,5%

3,7%

42%
41,0%
10,9%

6,8%

2006

63,9%
91,5%
47,8%

8,1%
13,4%
31,8%
-8,5%
-5,7%
23,1%

9,0%

3,9%

®oHp pybnesble cbepexeHunn

=—=— WHnauma, Pocctar

2007

14,0%
0,9%
9,3%
7,9%

22,3%
1%

-6,8%
0,2%

13,2%

11,9%

-3,5%

2008

-67,2%
-63,2%
T1,1%
-29,5%
25,5%
-9,6%
19,7%
27,9%
-25,0%
13,3%
-26,4%

Poccus,

2009

121%
154%
138%
61,2%
29,3%
64,1%
2,9%
31%
76,1%
8,8%
28,4%

2010

23,2%
25,4%
26,9%
17,2%
30,2%
76,1%

0,8%

4,2%
24,1%

8,8%
12,5%

- first-am.ru

2011

-16,9%
-18,3%
-26,8%
8,5%
17,8%
-9,2%
5,6%
10,7%
-0,2%
6,1%
5,6%

1998 - 2025 rr.

2012

5,2%
5,6%
7,3%
12,0%
-0,7%
8,7%
5,7%
-4,6%
6,2%
6,6%
7,0%

2013

2,0%
-3,8%
5,6%
51%
22,1%
-29,9%
7,8%
10,8%
-3,8%
6,5%
39,7%

2014

1%
-6,9%

-19,0%
21,1%

70,1%
40,3%
71,9%
68,0%
10,0%
11,4%
91,5%

2015 Aek
2015

26,1% 1761
30,3% 3960
36,7% 7575
34,7% 24913
16,6% 2502
12,8% 32,64
29,5% 72,88
23,8% 11,23
29,3% 21423
12,9% 1420
28,6% 149,0

1998 - 2025 rr.

31 pekabpa 1997 r. = 100%

3onoto, baHk Poccnmn

Kutalckui toaHb

PoHA POCCUNCKMX aKLLUM

2016

26,8%
24,2%
27,3%
13,3%
-9,7%
-4,0%

-16,8%
-22,3%

10,3%
5,4%
-8,8%

UHCcTpyMmeHTbI:

2017

-5,5%

-16,2%

-3,5%
11,6%
6,2%
1,0%
-5,0%
1,3%
4,8%
2,5%
13,6%

2018

12,3%

1,6%
11,4%

2,7%
19,0%
10,2%
20,6%
14,2%
11,0%

4,3%
11,9%

2019

28,6%
27,6%
35,7%
14,1%
5,3%
3,9%
-10,9%
12,3%
18,4%
3,0%
15,8%

2020

8,0%
0,6%
6,8%
8,4%
48,2%
75,1%
19,3%
27,7%
21,1%
49%
38,7%

2021

15,1%

8,3%
14,0%
-1,4%
-3,6%

-12,2%

0,6%
3,0%
3,0%
8,4%
27,6%

2022

-43,1%
-30,6%
-40,6%
1,9%
-4,6%
A,1%
-5,3%
15,1%
14,4%
11,9%
23,7%

2023

43,9%
46,8%
60,6%

9,5%
46,1%
29,6%
27,5%
27,1%
38,7%

7,4%
58,4%

2024

-7,0%
-8,0%
0,6%
9,2%
82,7%
38,6%
13,4%
6,8%
17,5%
9,5%
39,8%

AeK.
2024
2883
5455
16426
43094
8552
96,91
101,68
13,43
56636
247
598,0

2025

-4,0%
-2,6%
109%
30,2%
27,6%
93,7%

-23,1%
-16,9%

22,9%
5,6%

-10,5%

AeK.
2025
2767
5315
18217
62624
10908
187,71
78,23
11,16
69600
2609
535,5

10 ner
2016 - 2025

puck aoxop,
St.D %rop.
23% 4,6%
21%  3,0%
25% 9,2%
8% 9,7%
21% 15,9%
34% 19,1%
16% 0,7%
17% -0,1%
13% 12,5%
3% 6,3%
24% 13,6%

MHpekec Mocbupxu
Donnap CLLUA

Cepebpo, baHK Poccuun

3HaueHUsa B POCCUICKUX pybAsX.

pocr
pas
1,57
1,34
2,40
2,51
4,36
575
1,07
0,99
3,25
1,84
3,59

26 ner
2000 - 2025

puck aoxop,
St.D %roa.

38%
47%
43%
28%
20%
30%
18%
18%
21%

4%
26%

11,8%
13,3%
14,5%
14,6%
15,8%
15,7%

4,2%

4,8%
17,4%

9,4%
10,5%

pocr
pas
18,2
255
337
344
457
44,6
29
34
64,6
10,4
13,5

IpaduKM No LeHam Ha KoHew, mecAua.

—e

MHpekce S&P500 B pyb.

UHaeke Mocbupxu 10

28 ner
1998 - 2025

pUCK Aaoxop
St.D %roa.

56%
70%
68%
347%
46%
42%
48%
48%
134%
15%
66%

2022 2023 2024 2025

He ABNAeTCA MHBECTULMOHHOM pekoMeHaaumei.

13,2%
15,2%
13,9%
18,2%
20,8%
19,9%

9,6%
10,3%
26,3%
12,4%
17,6%

pocr
pas
32,5
53,1
383
107,2
200,2
161,1
13,1
15,5
696,0
26,1
92,6

2026




